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MENKUL KIYMETLERIN TMS 39 VE TFRS 9 CERCEVESINDE
MUHASEBELESTIRILMESI
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Ozet

Menkul kiymetler, kdr payt elde etmek ya da kisa siireli fiyat artislarindan faydalanarak kazang
saglamak amacryla edinilen ve belirli bir stire elde tutulan hisse senedi, tahvil, kar-zarar ortaklig: belgesi ve
finansman  bonosu  gibi iktisadi kiymetlerdir. Menkul kiymetlerin edinilmesi, swuflandiriimast,
muhasebelestirilmesi ve dénem sonlarinda degerlemesine yonelik farkly diizenlemeler bulunmaktadir. Genel
olarak, menkul Fkiymetler Tekdiizen Muhasebe Sistemi ve Vergi Mevzuati hiikiimlerine gére
muhasebelestirilmektedir. Ancak, son yillarda uygulamaya konulan Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlar: ile birlikte menkul kiymetlerin muhasebelestirilme esaslart tamamen degismistir. Menkul
Kiymetlerin muhasebelestirilme esaslarmi agiklayan iki temel standart bulunmaktadwr. Bunlar; TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me Standard: ile TFRS 9 Finansal Araclar Standardidir. Bu
standart hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan bu ¢calismada, TMS 39 Finansal Ara¢lar: Muhasebelestirme ve
Olcme Standard: ile TFRS 9 Finansal Araclar Standardimin; menkul kiymetlerin simiflandirilmasi, ilk kez
muhasebelestirilmesi, donem sonlarinda degerlenmesi ve degerleme farklarinin raporlanmasina yénelik
getirdigi yeniliklerin ac¢iklanmast ile uygulama ornekleri sayesinde standart hiikiimlerinin daha iyi bir sekilde
anlasiimasmin saglanmast amaglanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Kiymetler, TMS 39, TFRS 9.
Jel Siniflandiriimasi: M40, M41, B17.

RECOGNITION OF MARKETABLE SECURITIES IN
ACCORDANCE WITH TAS 39 AND TFRS 9

Abstract

Marketable Securities are economic assets that acquired for a certain period of time to obtain profit
share or to benefit from short-term price increases such as stock bond, bond, profit-loss partnership certificate
and financial bond. There are different arrangements fort he acquisition, classification, recognition and
valuation of securities at the end of the operating period. Marketable securities are generally accounted for
according to the provisions of the Uniform Accounting System and Tax Legislation. However, the accounting
principles for securities have changed completelywith the recently adopted Turkish Accounting and Financial
Reporting Standards. There are two basic accounting standards that describe the accounting principles for
marketable securities. These are TMS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement Standard and
TFRS 9 Financial Instruments Standard. The objective of this study which is prepared in the framework of
these standards provisions is explaining classification of marketable securities, recognition for the first time,
valuation at the end of the period and reporting of valuation differences and to ensure a better understanding
ofthe standards provisions through practial examples.
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GIRIS

Isletmeler, diger isletmelerin ¢ikarmis olduklar1 menkul kiymetleri kisa donemde kazang
saglamak amaciyla edinebilmektedir. Menkul kiymetler, bir yili ge¢gmeyen ve faaliyet donemi
icerisinde paraya doniistiiriilebilen gecici yatirnmlari ifade etmektedir. Menkul kiymetlere iliskin
dizenlemeler genel olarak Tekdizen Muhasebe Sistemi (TDMS)’nde ele alinmustir. Vergi
Mevzuatinda da menkul kiymetlere yonelik diizenlemeler bulunmaktadir. Gerek her iilkenin kendine
0zgli diizenlemelerinin bulunmasi, gerekse de iilke icerisinde ayni1 konunun degisik mevzuatlarda
diizenlenmis olmasi, isletmelerin faaliyet sonuglarinin gercege uygun sekilde raporlanmasinin
oniinde birer engel teskil etmektedir. Bundan dolay1 muhasebeye yonelik ortak bir raporlama dili
gelistirmek amaciyla diizenleyici otoriteler tarafindan bazi ¢alismalar yapilmigtir. Bu ¢aligmalar
sonucunda da Uluslararast Muhasebe Standartlari (UMS), Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlart (UFRS) ismiyle bir takim standartlar yaymlanmigtir. Bu standartlarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (TMS) Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) olarak Tiirk¢e’ye terciimesi
yapilmis ve son olarak da Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI
FRS) yayinlanarak, Tiirkiye’de de uygulamaya konulmustur. TMS ve TFRS’ler, finansal tablolarda
raporlanacak bilgilerin belirli ilke ve kurallar ¢ercevesinde gergege uygun bir sekilde sunulmalarina
yonelik diizenlemeler icermektedir. Bu diizenlemeler, finansal tablolarda yer alan varlik ve
yukiimliliiklerin bilgi kullanicilarinin  gereksinimlerini karsilayacak sekilde gergege uygun
degerleriyle raporlanmasini zorunlu kilmaktadir. TMS/TFRS seti icerisinde yer alan ve finansal
varliklar olarak ifade edilen menkul kiymetlerin muhasebelestirme esaslar1 TMS 39 ve TFRS 9 No’lu
standartlarda diizenlenmistir. Bu standartlar, menkul kiymetlerin finansal varlik olarak
smiflandirilmasina, muhasebelestirilmesine ve donem sonlarinda degerlenmesine iliskin ilke ve
kurallar belirleyen 6nemli diizenlemeler icermektedir.

I. MENKUL KIYMETLERIN TMS VE TFRS CERCEVESINDE INCELENMESI

Menkul kiymetler; faiz geliri veya kar pay1 saglamak ya da fiyat hareketlerinden faydalanarak
kar elde etmek ve gerek duyuldugunda satmak amaciyla edinilen ve gegici bir siire elde tutulan hisse
senedi, tahvil, hazine bonosu, finansman bonosu, yatirim fonu katilma belgesi, kar-zarar ortaklig
belgesi, gelir ortaklig1 senedi gibi menkul kiymet araglarini ifade etmektedir (Sevilengiil, 2014: 195).

Yukarida sayilan amagclarda edinilen ve belirli bir siire elde tutulan kisa vadeli menkul kiymet
yatirimlar1 bilangoda, Tek Diizen Hesap Plani’nda (TDHP) belirtilen 11 No’lu Menkul Kiymetler
hesap grubu icerisinde siniflandirilmaktadir. Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina gore
ise menkul kiymetler finansal durum tablosunda 11 No’lu Finansal Varliklar hesap grubu icerisinde
yer almaktadir.

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari, muhasebe alaninda iilkeler arasinda goriilen
uygulama farkliliklarin ortadan kaldirilmasi, finansal tablolarin karsilastirilabilirliginin saglanmasi
ve finansal bilgi kullanicilarinin raporlama yapan isletmeyle ilgili gercege uygun bilgi ihtiyaclarinin
kargilanmas1 amaciyla hazirlanmig olan bir standart setidir. Birgok farkli konuda ¢esitli
diizenlemelerin bulundugu bu standart seti igerisinde isletmelerin gegici amaglarla yaptiklart menkul
kiymet yatirimlarmi konu alan standartlar da yer almaktadir. Bunlar; TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme Standard: ile TFRS 9 Finansal Araclar Standardidir. Bu standartlar
kapsaminda Finansal Varliklar olarak ifade edilen menkul kiymetlerin smiflandiriimasi,
muhasebelestirilmesi ve degerlemesine yonelik ilke ve kurallar belirlenmistir. Bu ilke ve kurallar ilk
olarak TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme Standardinda diizenlenmistir. TMS
39’un karmagik bir yapiya sahip olmasi ve uygulamada yasanan zorluklar nedeniyle daha sade ve
anlagilir olan yeni bir standardin hazirlanmasina yonelik c¢aligmalara baglanmistir. Bu ¢aligmalar,
2009 yilinda tamamlanmis ve TFRS 9 Finansal Araglar Standardi adiyla yeni bir standart
yayinlanmistir (Abdioglu vd., 2014:142). TMS 39’un yerini alacak olan ve giinliimiize kadar gesitli
giincellemeler yapilan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’'nin2018 yili bagindan itibaren hesap
donemlerinde uygulanmasi planlanmaktadir. Ancak, TMS 39’un yerini alacak olan TFRS 9’un 2018
yilindan onceki hesap donemleri icin de isteyen isletmeler tarafindan uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu noktada 1 Ocak 2018 yilina kadar isletmelerin gerek TMS 39’u gerekse de TFRS
9’u uygulamada serbestlikleri bulunmaktadir (Gokgen vd., 2016: 114).
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TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardina gore menkul kiymetler, finansal durum
tablosunun aktifinde Finansal Varliklar adiyla olusturulan hesap grubu igerisinde yer almaktadir.
Gergege uygun deger dlgiisiinii temel alan TMS 39 ve TFRS 9; finansal varliklarin siniflandirilmasi,
ilk kez muhasebelestirilmesi ve sonraki donemlerde degerlemesine yonelik TDMS ve Vergi
Mevzuatina gore birgok farkli ve yeni diizenlemeler igermektedir. TDHP uygulamalar1 dikkate
alindiginda menkul kiymetlere iliskin muhasebelestirme esaslar1 ile standartlarda diizenlenen
uygulamalar arasinda biiyiik farkliliklar bulunmaktadir. Finansal Varliklara yonelik ilke ve kurallarin
yer aldig1 TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda menkul kiymet yatirimlari, TDHP’den farkli olarak hesap
isimlerini esas alan bir yaklagimla degil, finansal varliklarin edinilme ve elde tutulma amacina bagh
olarak muhasebelestirilmektedir (Giines, 2014: 27).

ILI. TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme Standardina Goére Menkul
Kiymetlerin Muhasebelestirilme Esaslari

TMS 39’un amaci, finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan diger kalemlerin
alis veya satisina yonelik sozlesmelerin Olglilmesine ve muhasebelestirilmesine iligkin ilke ve
kurallar1 belirlemektir (TMS 39, Paragraf: 1).

TMS 39 menkul kiymetleri asagidaki gibi ii¢ farkl1 sekilde siniflandiriimaktadir. (Orten vd.,
2014: 438);

e Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar,
e Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar,
e Satisa Hazir Finansal Varliklar.

Bu smiflandirma sekli, isletmelerin menkul kiymetlere iligkin araglar1 hangi amagla
edindikleri ve ellerinde bulundurmak istediklerine gore yapilmaktadir. Menkul kiymetlere yonelik
standartta boyle bir siniflandirma yapilmis olmasi, isletmelerin gecici yatirimlarini hangi niyetle
yaptiklarin1 ortaya koymaktadir. Boylece, finansal bilgi kullanicilarinin alacaklar1 kararlara katki
saglanmis olmaktadir.

i) Ger¢cege Uygun Deger Farki Kir/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar: Bu finansal varliklar,
genellikle alim satim amaciyla elde tutulmakta olup, isletmelerde ortaya g¢ikan fon fazlasim
degerlendirmek ve kisa vadeli fiyat hareketlerinden kazang saglamak iizere edinilen yatirimlari ifade
etmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). Satmak, geri satin almak veya kisa vadeli kazang elde etmek
amaciyla edinilen (hisse senedi, tahvil, bono vb.) ya da bir tiirev araci kapsayan finansal varliklar
alim satim amacl olarak siniflandirilmaktadir. Bu gruba, borsada islem géren menkul kiymetler ve
aktif piyasasi olan menkul kiymetleri 6rnek olarak gostermek miimkiinddr.

ii) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar: Vadeye kadar elde tutma niyeti bulunan,
sabit ya da belirlenebilir nitelikte 6demeleri kapsayan ve sabit bir vadesi bulunan finansal varliklar
ifade etmektedir. Bu gruba, hazine bonosu, devlet tahvili gibi Gizerinde sabit ve belirlenebilir nitelikte
vadesi bulunan finansal varliklar 6rnek olarak gosterilebilmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). TMS 39’a
gore, bir finansal varligin vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak siniflandirilabilmesi igin
isletmenin finansal varlig1 vadesine kadar elde tutma niyetinin ve imkaninin bulunmasi gerektigi
ifade edilmektedir. Standart iceriginde, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin vadesinden
once satilmast durumunda, finansal varliklar1 vadeye kadar saklama niyetinin ihlal edilmis olacagi
istisnai durumlar belirtilmektedir. Bu istisnai durumlar ise asagidaki gibidir (TMS 39, Paragraf: 9);

a)Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal varligin gercege uygun degerinde énemli bir
etki yaratmayacagi, vade tarihine kadar ya da finansal varligin geri ¢agrilma tarihine yakin bir tarihte
satis veya yeniden siniflandirma islemleri,

b) Onceden belirlenmis 6demeler veya pesin ddemeler yoluyla finansal varhigin orijinal
degerinin tamamina yakin bir boliimiiniin tahsil edilmesinden sonra yapilan satis ya da yeniden
simiflandirma iglemleri,

c)isletmenin kontroliinde olmayan, tekrari bulunmayan ve daha énceden makul bir sekilde
tahmin edilemeyen bir durumun gergeklesmesi nedeniyle yapilan satiglar1 kapsamaktadir.
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iii) Satisa Hazir Finansal Varhklar: Satisa hazir finansal varliklar, gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar diginda kalan
ve tlirev araglar olmayan finansal varliklardir (Misirlioglu, 2008: 71).

TMS 39’a gore finansal varliklar, ilk defa muhasebelestirilitken gercege uygun degerleri
iizerinden Olglilmektedir. Menkul kiymetlerin edinilmesi sirasinda yapilan 6deme tutari, menkul
kiymetin ger¢ege uygun degerini ifade etmektedir.

Gergege uygun deger; piyasa katilimcilar1 arasinda 6lgiim tarihinde gergeklesen olagan bir
islemde bir varligin satisinda elde edilecek veya bir borcun devrinde Odenecek fiyat olarak
tanimlanmaktadir (TFRS 13, Paragraf: 9).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak finansal varliklarla ilgili aracilara ve
komisyonculara 6denen {icretler standart kapsaminda islem maliyetleri olarak ifade edilmektedir.
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak finansal varliklarin edinilmesi sirasinda katlanilan
bu iglem maliyetleri, gercege uygun degere dahil edilmemektedir. Diger finansal varliklarda ise bu
islem maliyetleri gergege uygun degere ilave edilmektedir. TMS 39’a gdre islem maliyetleri; araci
kurumlara, danismalara, aracilara ve dagiticilara 6denen ticret ve komisyonlar ile araci kurum ve
borsalar tarafindan tahsil edilen transfer ve giimriik vergilerini icermektedir. Finansman gideri, faiz
ve bor¢lanmadan kaynaklanan prim ve iskontolar ise islem maliyeti olarak kabul edilmemektedir.
Dolayisiyla bunlar finansal varliklarin gergege uygun degerine ilave edilmeyerek donem gideri
olarak muhasebelestirilmektedir (Isseveroglu, 2014: 91).

Ornek 1: “ABC” isletmesi 01.01.2016 tarihinde borsada islem goren “XYZ” Isletmesi’nin
hisse senetlerinden 800 adedini alim satim amagli olarak 10 TL/adet iizerinden satin almistir. Bu
islem karsih@inda aract kurulusa 100 TL komisyon Odenmistir. Bu islem asagidaki sekilde
mubhasebelestirilmektedir;

01.01.2016
11X Gergege Uygun Deger Farki Kar veya 8.000
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
653 Komisyon Giderleri 100
102 Bankalar 8.100
/

Alim satim amagli olarak edinilen ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varlik olarak siniflandirilan menkul kiymetlerin edinilmesiyle ilgili ortaya ¢ikan islem maliyetleri
653 Komisyon Giderleri hesabinin borcunda izlenebilmektedir.

Ornek 2: “ABC” Isletmesi 20.03.2016 tarihinde adedi 30 TL olan “AB” Sirketi hisselerinden

1.100 adedini 33.000 TL 6deyerek satin almistir. Bu islem karsiliginda araci kurulusa 380 TL islem

maliyeti ddenmistir. “ABC” Isletmesi bu hisse senetlerini satisa hazir finansal varliklar olarak
kaydetmistir. Bu islem asagidaki sekilde muhasebelestirilmektedir;

—————— 20.03.2016 ——

11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 33.380
102 Bankalar 33.380

I / -]

Gergege uygun deger tarki kér/zarara yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar disina kalan ve tlirev ara¢ olmayan satisa hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan menkul kiymetlerin edinilmesiyle ilgili ortaya ¢ikan islem maliyetleri menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerine ilave edilerek muhasebelestirilebilmektedir.

TMS 39’a gore finansal varliklarin sonraki donemlerde degerlemesinde ise finansal varlik
siniflandirmalar1 bazinda bazi farkliliklar ortaya g¢ikmaktadir. Bu farkliliklar, asagida bulunan
ornekler yardimiyla agiklanmustir.

i) Gercege Uygun Deger Farki Kir/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar: Bu finansal varliklar
sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden degerlenmektedir. Degerleme sonucu ortaya
cikan deger artig veya azalisi gelir tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir.
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Ornek 3: “ABC” Isletmesi’nin 01.01.2016 tarihinde adedini 12 TL’den almis oldugu 1.000
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 14 TL olmustur. Bu islem asagidaki sekilde
muhasebelestirilmektedir;

31.12.2016

11X Gergege Uygun Deger Farki Kar veya 2.000
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 2.000*

*(14 TL-12 TL) x 1.000 adet = 2.000 TL

I / -]

Ornek 4: “ABC” Isletmes1’nmn 01.01.2016 tarihinde adedini 10 TL’den almis oldugu 900 adet
hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 8 TL olmustur. Bu islem asagidaki sekilde
muhasebelestirilmektedir;

31.12.2016

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 1.800
11X Gergege Uygun Deger Farki

Kar veya Zarara Yansitilan 1.800

Finansal Varliklar

(10 TL-8 TL) x900 adet = 1.800 TL

I — / PEEEE—
ii) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varhklar: Bu finansal varliklar sonraki déonemlerde
itfa edilmis maliyet degeri iizerinden degerlenmektedir. itfa Edilmis Maliyet Degeri ise finansal
varlik veya finansal borcun ilk muhasebelestirilmesi sirasinda 6lgiilen degerinden, anapara geri
O0demeleri disiildiikten sonra, anilan ilk tutar ile vadedeki tutar arasindaki farkin etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan birikmis itfa pay diisiildiikten veya dahil edildikten ve deger diistikligii ya
da tahsil edilememe durumuna iliskin her tiirlii indirimin yapilmasindan sonra geriye kalan tutar
ifade etmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). Bu varliklarin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan deger artis
veya azaligi ise kar/zarara yansitilarak gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Ornek 5: “ABC” Isletmesi 01.12.2016 tarihinde 14.000 TL bedelle devlet tahvili satin
almistir. Devlet tahvilinin nominal bedeli 15.000 TL olup, vadesi 6 aydir. isletme vadeye kadar elde
tutmak amaciyla aldig1 tahvili 31.12.2016 tarihine kadar elde tutmaya devam etmistir. Tahvilin
anapara ve faizini ise vade sonu olan 31.05.2017 tarihinde tahsil etmistir. Faiz oran1 % 14 olup, itfa
edilmis maliyet degerinin hesaplanmasi ve muhasebelestirilme sekli agagidaki gibidir;

Bugiinkii Deger = Gelecekteki Tutar / (1 + Faiz Oran1)5™™!

Bugiinkii Deger = 15.000 TL/ (1 + 0,14)%2

Bugiinkii Deger = 14.048,8 TL

Faiz = Bugiinkii Deger — Tahvilin Degeri

Faiz = 14.048,8 TL — 14.000 TL

Faiz = 48,8 TL

31.12.2016

11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal 48,8
Varliklar
642 Faiz Gelirleri 48,8

/

31.05.2017

102 Bankalar 15.000
11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak

Finansal Varliklar 14.048,8

642 Faiz Gelirleri 951,2

Anapara ve faizin tahsil edilmesi
/
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Ornek 6: “ABC” Isletmesi’nin 01.12.2016 tarihinde 14.000 TL bedelle satin almis oldugu
devlet tahvilinin 31.12.2016 tarihinde net bugiinkii degeri 13.600 TL olmustur. Buna iliskin
muhasebe kayd1 asagidaki gibidir:

———— 31.12.2016

659 Diger Olagan Gider ve Zararlar 400
11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Finansal Varliklar 400

. / - @@ 1
Ornek 7: “ABC” Isletmesi'nin 01.12.2015 tarihinde 11.000 TL bedelle satin almis oldugu

devlet tahvilinin 31.12.2016 tarihinde bugiinkii degeri 12.500 TL olmustur. Buna iliskin muhasebe
kaydi asagidaki gibidir;

31.12.2016

11X Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal 1.500
Varliklar
649 Diger Olagan Gelir ve Karlar 1.500

I — / IEE—
iii) Satisa Hazir Finansal Varhiklar: Bu tinansal varliklar sonraki donemlerde gercege uygun deger
izerinden degerlenmektedir. Bu varliklarin degerlemesi sonucu ortaya ¢ikan deger artis veya azalisi
gelir tablosunda kar/zararla iliskilendirilmemektedir. Bu artis ve azalis tutarlar1 526 Finansal
Varliklar Degerleme Farklari isimli hesaba kaydedilerek finansal durum tablosunun Ozkaynaklar
hesap sinifinda raporlanmaktadir.

Ornek 8: “ABC” Isletmesi’nin 01.12.2016 tarihinde, borsada islem géren bir isletmeden
2.000 adedini 12 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki ger¢ege uygun
degeri 13 TL olmustur. Buna iliskin mnhasebe kaydi asagidaki gibidir;

31.12.2016 ——

11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 2.000
526 Finansal Varliklar Degerleme

Farklart 2.000

(13 TL-12 TL) x2.000 adet = 2.000 TL

. / IE—
Ornek 9: “ABC” Isletmes1 01.12.2016 tarihinde, borsada islem gdren bir isletmeden 2.000
adedini 12 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki ger¢ege uygun degeri

10 TL olmustur. Buna iligkin muhasehe kavdi agsagidaki gibidir;
————————— 31122016 ——

526 Finansal Varliklar Degerleme Farklar 4.000
11X Satisa Hazir Finansal Varliklar 4.000

*(12 TL-10 TL) x2.000 adet = 4.000 TL

I.1l. TFRS 9-Finansal Araclar Standardina Gore Menkul Kiymetlerin Muhasebelestirilme
Esaslar
TFRS 9’un amaci finansal tablo kullanicilarina isletmenin gelecekteki nakit akislarinin
tutarini, zamaninit ve belirsizligini degerlendirmeleri noktasinda ihtiyaca uygun ve yararl bilgiler
sunacak sekilde finansal varlik ve borglara iligkin finansal raporlama ilke ve kurallarini belirlemektir
(TFRS 9, Paragraf: 1.1).
TFRS 9 menkul kiymetleri, TMS 39’da oldugu gibi ii¢ sekilde smiflandirmaktadir. Bu
siniflandirma sekilleri asagidaki gibidir (TFRS 9, Paragraf: 4.1.1);
e Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
e Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
e Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar
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Yapilan bu siniflandirmalar, ilgili menkul kiymetin ydnetimi igin igletmelerin uyguladiklar
yonetim modeli, baska bir ifadeyle finansal varliklar1 yonetme modeli ile bu finansal varliklarin
sozlesmeye bagli nakit akiglar1 dikkate alinarak yapilmaktadir (TFRS 9, Paragraf: 4.1).

Yonetim modeli, isletme yonetiminin bireysel bir finansal araca yonelik niyetine bagl
bulunmamaktadir. Siniflandirmaya iliskin ifade edilen kosul, tek bir menkul kiymet bazinda degil
ilgili menkul kiymet grubunun tamamu i¢in gegerli olmaktadir. Bir isletmenin menkul kiymetlerinin
yonetilmesine iligskin birden fazla yonetim modeli belirlenebilmektedir. Ancak bu siniflandirmanin
raporlama yapan isletme olgeginde belirlenmesi gerekmektedir. Ornegin; bir isletme hem
sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek amaciyla bir yatirim portfoyiinii, hem de gercege
uygun deger farklarini nakite doniistiirmek amaciyla alim satim amacl yatirim portfoyiinii elinde
bulundurmasi1 miimkiindiir (Bal, 2013: 49).

Isletme tarafindan belirlenen ydnetim modelinin amaci, finansal varliklar1 sézlesmeye bagl
nakit akiglarini tahsil etme amaciyla elde tutmak olsa da bu araglarin hepsinin vadesine kadar elde
tutulmasi gibi bir zorunluluk s6z konusu degildir. Baska bir ifadeyle, finansal varlik satisinin oldugu
durumlarda yonetim modeli finansal varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsili igin elde
tutulmasini amagclayan bir model olabilmektedir. Y6netim modeli bir finansal varligin vadeye kadar
elde tutulmasini amaglamasina ragmen bazi durumlarin ger¢eklesmesi halinde finansal varliklarin
satis1 yapilabilmektedir. Bu durumlar asagidaki gibidir (TFRS 9, Paragraf: B4.1.3 );

i)Finansal varligin isletmenin yatirim politikasina uymamasi (6rnegin finansal varligin kredi
derecesinin yatirim politikasi tarafindan dngoriilen seviyenin altina inmesi),

ii)Sigortacinin siire tahmininde meydana gelen bir degisikligi yansitmak igin yatirim
portfoyiinii diizeltmis olmast,

iii) Yatirnm harcamalari i¢in fona ihtiyag¢ olmasidir.

Menkul kiymetler, sadece finansal varligin sdzlesmeye bagl hiikiimlerine taraf olunmasi
durumunda muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda raporlanabilmektedir. TFRS 9
hiikiimlerine gore siniflandirilan menkul kiymetler ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri ile Ol¢lilmektedir. Gergege uygun degerle Olgiilen finansal varliklarin elde edilmeleri sirasinda
ortaya c¢ikan islem maliyetleri ise menkul kiymetin gercege uygun degeriyle
iliskilendirilmemektedir. Bu islem maliyetleri, donem gideri olarak dikkate alinmakta ve gelir
tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir. Itfa edilmis maliyet degeriyle dlgiilen finansal varliklarin
edinimleriyle dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri ise menkul kiymetin gergege uygun
degerine ilave edilmektedir (TFRS 9, Paragraf 3.1.1-5.1.1).

Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan hazirlanan ve
onerilen Hesap Plan1 Uygulama Genel Tebligi (HPUGT) ne gore menkul kiymet yatirimlarin
izlenmesinde kullanilmak iizere Donen Varliklar hesap sinifinda 11 No’lu Finansal Varliklar hesap
grubu olusturulmustur. Finansal varliklar hesap grubunda yer alan hesaplar ise asagidaki gibi
siralanmistir (Hesap Plan1 Uygulama Genel Tebligi);

110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
111 Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaklara Yansitilan Finansal Varliklar
112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar

113 Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar

116 Tirev Finansal Varliklar

119 Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiligi (-)

Finansal varliklar hesap grubunda normal isletme faaliyetleri ¢ergevesinde 12 ay igerisinde
paraya ¢evrilmesi beklenen gegici yatirim niteligindeki menkul kiymetler izlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir olarak 6l¢giilemeyen ve bu nedenle yukarida yazili olan 110, 111 ve 112 No’lu
hesaplarda izlenemeyen menkul kiymetler ise 113 Maliyetle Olgiilen Finansal Varliklar hesabinda
izlenmektedir.

Ornek 10: “ABC” Isletmesi alim satim amagli olarak “XYZ” Isletmesi’nin piyasada islem
goren 1.200 adet hisse senedini 01.11.2016 tarihinde pay basina 17 TL {izerinden toplam 20.400
TL’ye satin almigtir. Alim i¢in 6denen komisyon iicreti 250 TL’dir. Buna iligkin muhasebe kaydi
asagidaki gibidir;
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01.11.2016
110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara 20.400
Yansitilan Finansal Varliklar
653 Komisyon Giderleri 250
102 Bankalar 20.650
/

Ornek 11: “ABC” Isletmes1 25.000 L nominal degerli tahvili 10.02.2016 tarihinde nominal
degeri lizerinden satin almistir. Alim i¢in 500 TL komisyon iicreti 6denmistir. Bu islem asagidaki

sekilde muhasebelestirilmektedir:
10.02.2016

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 25.500
Varliklar
102 Bankalar 25.500

/

TFRS 9’a gore finansal varliklarin sonraki donemlerde degerlemesi her bir finansal varlik
smiflandirmas1 bakimindan farkliliklar gostermektedir. Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ile itfa edilmis maliyetle dlgiilen finansal varliklara iliskin degerleme
esaslar1 asagida ornekler yardimiyla agiklanmaktadir.

i) Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar: Bu finansal varliklar
sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden degerlenmektedir. Degerleme sonucu ortaya
cikan deger artis1 veya azalisi gelir tablosunda kar/zarara yansitilmaktadir. Donemler itibariyle
yapilan degerleme sonucunda, alim satim amaciyla edinilen menkul kiymetlerle ilgili ortaya ¢ikan
gergege uygun deger azalislart 110 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal
Varliklar hesabinin alacaginda, KGK tarafindan 6nerilen HPUGT de ise 657 Gergege Uygun Deger
Azalig Zararlar1 hesabinin borcunda, menkul kiymetlerle ilgili ortaya ¢ikan gergege uygun deger
artiglart 110 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Hesabinin
borcunda, 647 Gergege Uygun Deger Artis Karlar1 hesabinin alacaginda izlenebilmektedir.

Ornek 12: “ABC” Isletmesi’nin 01.11.2016 tarihinde adedini 17 TL’den almis oldugu 1.200
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degeri 15 TL olmustur. Buna iliskin muhasebe kaydi
asagidaki gibi yapilmaktadir;

31.12.2016

657 Gergege Uygun Deger Azalis Zararlari 2.400
110 Gergege Uygun Deger 2.400

Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

1.200 adet x (17 TL-15 TL) = 2.400 TL
/
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Ornek 13: “ABC” Isletmesi’nin elinde bulundurdugu ve kayitli degeri 17 TL/adet olan 1.200
adet hisse senedinin 31.12.2016 tarihindeki degerinin 20 TL oldugu varsayildiginda ise buna iliskin
muhasebe kaydi agagidaki gibi yapilmaktadir;

31.12.2016

110 Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara 3.600
Yansitilan Finansal Varliklar
647Gergege Uygun Deger Artig 3.600

Karlart

1.200 adet x (20 TL-17 TL) = 3.600 TL
/

Menkul kiymetlerin kayitli degeri ile satis degeri arasinda ortaya ¢ikan olumlu farklar
HPUGT de onerilen 645 Finansal Varliklar Satis Karlar1 hesabinin alacagina kaydedilmektedir.
Menkul kiymetlerin kayitli degeri ile satig degeri arasinda ortaya g¢ikan olumsuz farklar ise
HPUGT de oOnerilen 655 Finansal Varliklar Satis Zararlar1 hesabinin alacagina kaydedilmektedir.
Bagka bir ifadeyle, menkul kiymetlerin kayitli degerinin {izerinde bir fiyatla satilmasi durumunda
ortaya ¢ikan farklar finansal varlik satig kar1 olarak dikkate alinmakta, menkul kiymetlerin kayith
degerinin altinda bir fiyatla satilmasi durumunda ortaya ¢ikan farklar ise finansal varlik satis zarari
olarak dikkate alinmaktadir.

Ornek 14: “ABC” Isletmesi elinde bulundurdugu 1.200 adet hisse senedinin 01.01.2017
tarihinde adedini 23 TL’den satmistir. Buna iligkin muhasebe kaydi agagidaki gibi yapilmaktadir;

01.01.2017

102 Bankalar 27.600
110 Gergege Uygun Deger 21.600
Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar
645 Finansal Varlik Satig Karlar1 6.000

@@ / J—

* Hisse Senedinin GUD’i = Hisse Senedi Alis Bedeli-Gergege Uygun Deger
Azalis1 + Gergege Uygun Deger Artist

=20.400 TL —2.400 TL + 3.600 TL

=21.600 TL

“ABC” Isletmesi’nin elinde bulundurdugu 1.200 adet hisse senedinin 01.01.2017 tarihinde
adedini 17 TL’den satmis olmasi durumunda ise ortaya ¢ikan satis zarar1 asagidaki gibi
muhasebelestirilmelidir;

01.01.2017
102 Bankalar 20.400
655 Finansal Varlik Satig Zararlar1 1.200
110 Gergege Uygun Deger 21.600

Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar

/

ii) Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar: Bu
finansal varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri lizerinden degerlenmektedir. Degerleme
sonucu ortaya ¢ikan degerleme farklari ise finansal durum tablosu ile iligkilendirilerek Ozkaynaklar
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hesap smifinda 526 Finansal Varliklar Degerleme Farklar1 isimli hesaba kaydedilerek
raporlanmaktadir.

Ornek 15: “ABC” Isletmesi’nin 01.11.2016 tarihinde, borsada islem géren bir isletmeden
daha 6nce 1.000 adedini 13 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki
gergcege uygun degeri 14 TL olmustur. Buna iliskin muhasebe kaydi asagidaki gibidir;

31.12.2016

111 Gergege Uygun Deger Farki Ozkaynaklara 1.000
Yansitilan Finansal Varliklar
526 Finansal Varliklar Degerleme 1.000
Farklart
(14 TL-13 TL) x 1.000 adet = 1.000 TL

/

Ornek 16: “ABC” Isletmesi'nin 01.11.2016 tarihinde, borsada islem géren bir isletmeden
daha 6nce 1.000 adedini 13 TL’den satin almis oldugu hisse senetlerinin 31.12.2016 tarihindeki
gergcege uygun degeri 11 TL olmustur. Buna iliskin muhasebe kaydi agsagidaki gibidir;

31.12.2016

526 Finansal Varliklar Degerleme Farklar 2.000
111 Gergege Uygun Deger Farki 2.000
Ozkaynaklara Yansitilan

Finansal Varliklar

*(13 TL-11 TL) x 1.000 adet = 2.000 TL

iii) itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar: Bu finansal varliklar sonraki
donemlerde itfa edilmis maliyet degeri lizerinden degerlenmektedir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan
deger artis veya azalig1 ise kér/zarara yansitilarak gelir tablosunda raporlanmaktadir.

Donemler itibariyle yapilan degerleme sonucu itfa edilmis maliyet degeriyle lgiilen menkul
kiymetlerin kayith degeri ile itfa (diger bir ifade ile iskonto edilmis maliyet) degeri arasinda ortaya
cikan fark, KGK tarafindan hazirlanan ve onerilen 112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar hesabinin borcuna kaydedilebilmektedir. Menkul kiymetlere yonelik faiz gelirleri ise 661
Finansal Varliklar Faiz Gelirleri hesabinin alacaginda izlenebilmektedir.

Ornek 17: “ABC” Isletmesi 01.01.2013 tarihinde 35.000 TL karsiliginda vadesine 5 yil kalan,
nominal degeri 40.000 TL olan yillik %S5 faizli, y1l sonlarinda 2.000 TL (40.000 TL x%5 = 2.000
TL) faiz 6demeli tahvilleri vadeye kadar elde tutmak amaciyla satin almistir. 5. yilin sonunda tahsil
edilecek 40.000 TL’yi 35.000 TL’ye esitleyen etkin faiz orani ise yaklasik % 8,143’tlr. Her donemde
elde edilen faiz geliri, tahsil edilen faizlerden kaynaklanan nakit akislar1 ve her yilsonu itfa edilmis
maliyetleri asagidaki tabloda belirtilmistir;
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Tablo 1. itfa Edilmis Maliyet Tablosu

Nakit Tahsil Faiz Iskonto itfa D6nem Sonu Itfa
Yillar . : Gelirleri Tutarlan Edilmis Maliyetler
Edilecek Faizler (a)
(b) © (d
(d x etkin faiz
[0) —

(40.000 X % 5) oran) (b -a) (d + )
01.01.2013 35.000
31.12.2013 2.000 2.850 850 35.850
31.12.2014 2.000 2.919 919 36.769
31.12.2015 2.000 2.994 994 37.763
31.12.2016 2.000 3.075 1.075 38.838
31.12.2017 2.000 3.162 1.162 40.000
TOPLAM 10.000 15.000 5.000

Donem sonlari itibariyle tahvilin degerlemesi asagidaki gibi yapilmaktadir;

31.12.2013

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar
102 Bankalar
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri

/
31.12.2014
112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar

102 Bankalar
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri

/
31.12.2015
112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar

102 Bankalar
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri

/
31.12.2016

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal
Varliklar
102 Bankalar
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri

/

‘ ,— 31.12.2017 —‘

850

2.000

919

2.000

994

2.000

1.075

2.000

2.850

2.919

2.994

3.075
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112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen Finansal 1.162
Varliklar
102 Bankalar 2.000
661 Finansal Varliklar Faiz Gelirleri 3.162

/
31.12.2017
102 Bankalar 40.000

112 itfa Edilmis Maliyetle Olgiilen
Finansal Varliklar 40.000

Vadesi gelen tahvilin anaparasinin geri alinmasi

/

Donem sonlarinda yapilan degerleme sonucu itfa edilmis maliyet degeriyle 6l¢iilen menkul
kiymetlerin kayitli degeri ile itfa edilmis maliyet degeri arasinda ortaya cikan farkin deger
disiikliigiine isaret etmesi durumunda, deger diisiikliigiine iliskin zarar tutar1 hesaplanarak karsilik
ayrilmasi gerekmektedir. Ancak bu karsilik tutarlart 112 No’lu hesapla iliskilendirilmemelidir.
Hesaplanan karsilik tutarlari, bu amagla kullanilan 654 Karsilik Giderleri hesabinin borcunda, 119
No’lu Finansal Varliklar Deger Diisiikliigii Karsiligi hesabinin ise alacaginda izlenebilmektedir.

Il. MENKUL KIYMETLERE YONELIiK DUZENLEMELERIN
KARSILASTIRMALI OLARAK INCELENMESI

Menkul kiymet yatirimlarina iliskin TDMS ve Vergi Mevzuatinda yer alan diizenlemeler ile
TMS 39 ve TFRS 9°da yer alan diizenlemeler biiyiik farkliliklar gostermektedir. TMS 39 ve TFRS
9’a gbre menkul kiymetlerin siniflandirilmasi, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki donemlerde
degerlemesi konusunda 6zellik arz eden durumlar bulunmaktadir.

Menkul kiymetlerin smiflandirilmasi, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki donemlerde
degerlemesi, bu iglemler sonucu ortaya ¢ikan degerleme farklarinin durumu ile faiz ve kur farklarina
iliskin TDMS, Vergi Mevzuati, TMS 39 ve TFRS 9°da yer alan farkliliklari, karsilastirmali olarak
asagidaki gibi 6zetlemek mumkunddir.

Tablo 2. Menkul Kiymetlere Yonelik Diizenlemelere Iliskin Karsilastirma Tablosu

Vergi

TDMS TMS 39 TFRS 9
Mevzuat
SINIFLANDIRMA ESASLARI
] ] . B R 1. Gergege Uygun Deger Farki
1. Hisse Senetleri 1. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Kar/Zarara Yansttilan
2. Ozel Kesim Yansitilan Finansal Varliklar
Tahvil, Senet ve Finansal Varliklar 2. Gergege Uygun Deger Farki Diger
Bonolari 2.Vadeye Kadar Elde Kapsamli Gelire Yansitilan
3. Kamu Kesimi Tutulacak Finansal Varliklar Finansal Varliklar
Tahvil, Senet ve 3. Satiga Hazir Finansal Varliklar 3.itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden
qulolarl Degerlenen Finansal
4. Diger Menkul Varliklar
Kiymetler

ILK KEZ MUHASEBELESTIRILME ESASLARI
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1. Hisse Senetleri ve

Tahviller Alig
Bedeliyle
Degerlenir.

1. Hisse Senetleri
ve Tahviller
Alis Bedeliyle
Degerlenir.

1. Gergege Uygun Degerle Degerlenerek
Mubhasebelestirilir.

1. Gergege Uygun Degerle
Degerlenerek Muhasebelestirilir.

SONRAKi DONEMLERDE DEGERLEME ESASLARI

. Hisse Senetleri ve

1. Hisse Senetleri 1. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

1. Gergege Uygun Deger Farki

i Alis Bedeliyle, Yansitilan FV’lar Gergege Uygun Kar/Zarara Yansitilan
Tahviller Alis Tahviller Degerle Degerlenir. FV’lar Sonraki Dénemlerde de
Bedeliyle Borsa 2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak FV’lar Gergege Uygun Degeri Uzerinden
Degerlenir. Rayiciyle itfa Edilmis Maliyet Degeriyle Degerlenir.
Degerlenir. Degerlenir. 2. Gergege Uygun Deger Farki Diger
3. Satisa Hazir FV’larGergege Uygun Kapsamli Gelire Yansitilan FV’lar
Degerle Degerlenir. Sonraki Donemlerde de Gergege
Uygun Degeri Uzerinden
Degerlenir.
3.itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden
Degerlenen FV’lar Sonraki
Dénemlerde de itfa Edilmis
Maliyet Degeri Uzerinden
Degerlenir.
FAIZ ve KUR FARKLARININ DURUMU
. 1. Faiz ve Kur 1.GUD Farki1 K/Z’a Yansitilan 1. Gergege Uygun Deger Farki
1.Faiz ve Kur Farklar FV’lardaKur Farkindan Dogan Kar Veya Kar/Zarara Yansitilan
Fa.rkla_rl Danem Maliyete Zarar Faiz ile Ayristirilmadan Kar/Zarara FV’larda Alim Satim Amaglh Elde
Gideri Olarak Dahil Yansitilmaktadir. Tutulanlarda Kur Farkindan Dogan
Yazilir. Edilebilir 2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak Kar veya Zarar Faiz ile
yada Donem FV’lardaKur Farkindan Dogan Kar veya Ayristirmaya Tabi Tutulmadan
Gideri Zarar Faiz [le Ayristiilmadan Kar/Zarara Dogrudan Kar/Zarara
Olarak Yansitilmaktadir. Yansitilmaktadir. )
Yazilabilir. 3. Satiga Hazir FV’larda Faizlere Iliskin 2.itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden
Olanlar Kar/Zarara; Piyasa Fiyatlarmimn Degerlenen FV’larda Faizlere
Degismesinden Kaynaklanan Kisimlar Iliskin Olanlar Kér/Zarara; Piyasa
ise Ozkaynaklarda Finansal Varliklar Fiyatlarinin Degismesinden
Degerleme Farki Olarak Kaydedilir. Kaynaklanan Kisimlar ise
Ozkaynaklarda Finansal Varliklar
Degerleme Farki Olarak
Kaydedilir.
DEGERLEME FARKLARININ DURUMU
1. Degerleme 1. Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara 1. Gergege Uygun Deger Farki
L Olu_msuz Farklar1 Mali Yansitilan FV’larin Degerlemesi Sonucu Kar/Zarara Yansitilan FV’larin
Deger leme, Karin Ortaya Cikan Farklar Gelir Tablosunda Degerlemesi Sonucu Ortaya Cikan
Farklart I¢in Tespitinde Kar/Zarara Yansitilmaktadur. Farklar Gelir Tablosunda
Kargilik Ayrilir. Dikkate 2.Vadeye Kadar Elde Tutulacak FV’larin Kéar/Zarara Yansitilmaktadir
OIL{qu Alinmamaktad Degerlemesi Sonucu Ortaya Cikan 2. Gergege Uygun Deger Farki Diger
Degerleme Ir. Farklar Gelir Tablosunda Kar/Zarara Kapsamli Gelire Yansitilan
Far}(larl Ise Borsa Yansitilmaktadir. FV’larin Degerlemesi Sonucu
Deger Artis 3. Satisa Hazir FV’larin Degerlemesi Ortaya Cikan Farklar
Kazanct Sonucu Ortaya Cikan Farklar Ozkaynaklarda Finansal Varliklar
Hesablnda Ozkaynaklarda Finansal Varliklar Degerleme Farklari Hesabinda
[zlenir. Degerleme Farklar1 Hesabinda Izlenmektedir.
Gosterilmektedir. 3.1itfa Edilmis Maliyet Degeri ile
Degerlenen FV’larin Degerlemesi
Sonucu Ortaya Cikan Farklar Gelir
Tablosunda Kéar/Zarara
Yansitilmaktadir.
Tablo 2’de goriildigii gibi TDMS’de  menkul kiymetler hesap isimleriyle

smiflandirilmaktadir. TMS 39 ve TFRS 9’da ise isletmelerin menkul kiymetleri edinme ve elde tutma
niyetlerine gore smiflandirma yapilmaktadir. Menkul kiymetlerin ilk kez muhasebelestirilmesi,
gerek TDMS ve Vergi Mevzuati arasinda gerekse de TMS 39 ve TFRS 9 arasinda ayni sekilde
yapildigindan kendi i¢lerinde paralellik gostermektedir. Menkul kiymetlerin sonraki donemlerde
degerlemesinde TDMS ve Vergi Mevzuati ayni uygulamalari icermektedir. TMS 39 ve TFRS 9
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arasinda ise gergege uygun degerle degerlenen ve alim satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetler
ile satiga hazir finansal varliklar, gergege uygun degerle degerlenirken; vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet degeriyle olgiilen finansal varliklar itfa edilmis maliyet
degeriyle degerlenmektedir. Degerleme farklarinin muhasebelestirilmesi konusunda ise genel olarak
TDMS ve Vergi Mevzuati ile TMS 39 ve TFRS 9 kendi arasinda farklilik gostermektedir. TDMS’ye
gore olumsuz degerleme farki ortaya ¢ikmasi durumunda karsilik ayrilmakta, olumlu degerleme
farklar1 borsa deger artis kazanci olarak dikkate alinmaktadir. Vergi Mevzuati ise, degerleme
farklarini mali karin hesaplanmasinda dikkate almadigindan, bu farklarin vergi matrahina dahil
edilmesi veya vergi matrahindan indirilmesi s6z konusu degildir. TMS 39°da gercege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin
degerlemesinden ortaya ¢ikan degerleme farklari kar/zarara yansitilarak gelir tablosuyla
iligkilendirilirken, satisa hazir finansal varliklara iligkin ortaya ¢ikanlar bilangoyla iliskilendirilerek
0zkaynaklarda finansal varliklar degerleme farklari olarak dikkate alinmaktadir. TFRS 9°da ise alim
satim amaciyla elde tutulan ve gercege uygun degerle degerlenen finansal varliklar ile itfa edilmis
maliyetle degerlenen finansal varliklara iligkin ortaya ¢ikan degerleme farklar1 kar/zarara yansitilarak
gelir tablosuyla iliskilendirilirken, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklara iligkin ortaya ¢ikan degerleme farklar bilangoyla iliskilendirilerek 6zkaynaklarda finansal
varliklar degerleme farklar1 olarak dikkate alinmaktadir.

Bunlarin yaninda, menkul kiymetlerin ilk edinimleri sirasinda satin alma bedellerinin yaninda
aracilara 6denen komisyonlar hem TDMS ve Vergi Mevzuatinda hem de TMS 39 ve TFRS 9’da
farkli sekilde muhasebelestirilmektedir. Vergi Mevzuatina gore menkul kiymetlerin edinilmesi
sirasinda ortaya ¢ikan komisyonlar menkul kiymetlerin maliyetine dahil edilebilecegi gibi dénem
gideri olarak da yazilabilmektedir. TDMS’ye gore bu komisyonlarin gider yazilmasi gerekmektedir.
TMS 39’a gore Gergege Uygun Deger Farki K/Z’a Yansitilan Finansal Varliklar haricindeki menkul
kiymet siniflandirmalarinda, komisyon giderlerinin maliyete dahil edilmesi gerekmektedir. TFRS
9’a gore ise Gergege Uygun Degerle Degerlenen Finansal Varliklara iliskin olan komisyon giderleri
donem gideri olarak kaydedilmekte, Itfa Edilmis Maliyetle Degerlenen Finansal Varliklara iligkin
olan komisyon giderleri maliyete dahil edilmektedir. Dolayisiyla, TDMS ve Vergi Mevzuati ile TMS
39 ve TFRS 9 arasinda uygulama farkliliklar1 bulunmaktadir. Bunun yaninda, TMS 39 ve TFRS 9’a
gore gercege uygun degerle degerlenen ve alim satim amaciyla elde tutulan menkul kiymetlere iliskin
komisyon giderlerinin maliyete dahil edilmeyerek, donem gideri olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

SONUC

Gunumizde isletme faaliyetlerinin gesitlenerek artis gostermesi Ve uluslararasi yatirimlarin
hiz kazanmasina bagli olarak zaman zaman igletmelerin elinde atil fonlar ortaya ¢ikabilmektedir.
Isletmelerin bu fonlar1 kisa siireli menkul kiymet yatirimlarinda degerlendirerek kazang
saglayabilmeleri miimkiindur.

Menkul kiymetler, isletmelerin faaliyetlerini yiiriittiikleri sirada ortaya ¢ikan atil fonlarmin
degerlendirilmesi amaciyla yaptiklar kisa siireli ve gegici yatirimlar ifade etmektedir. Isletmelerin
degisik amagclarla edinmis olduklar1 ve bir yildan daha kisa siirede paraya ¢evirmeyi planladiklar
menkul kiymet yatirimlarinin muhasebelestirilmesine yonelik cesitli diizenlemeler bulunmaktadir.
Menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesi konusu, genel olarak TDMS’ye gore yapilmaktadir.
Ayrica, Vergi Mevzuatinda da menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesine yonelik hikimler yer
almaktadir. Menkul krymetlere iligskin yapilan en son diizenleme ise, ger¢cege uygun bilgi sunumunun
gergeklestirilmesi, finansal raporlamada giivenilirligin ve kargilastirilabilirligin saglanmasi amaciyla
hazirlanan TMS ve TFRS’ler ile yapilmustir.

TMS ve TFRS kapsaminda menkul kiymetlerin muhasebelestirilme esaslart TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Standard: ile TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’nda
diizenlenmistir. TMS 39 ve TFRS 9, TDMS ve Vergi Mevzuatindan farkli olarak menkul kiymetleri
hesap bazinda degil, isletmelerin bu varliklar1 edinme ve elde tutma niyetlerini dikkate alarak
smiflandirmaktadir. Menkul kiymetler, TMS 39’da Gergege Uygun Deger Farki Kér/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar, Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar ve Satisa Hazir
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Finansal Varliklar olmak Uzere Ug grupta siniflandirilmistir. Benzer sekilde, TFRS 9’da da menkul
kiymetler, Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, Gegege Uygun
Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar ve itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden
Degerlenen Finansal Varliklar olmak tizere ¢ grupta siniflandirilmigtir. Menkul kiymetlere yonelik
ilke ve kurallarin diizenlendigi TMS 39’un karmasik bir yapiya sahip olmasi nedeniyle yeni bir
standart hazirlama ¢aligmalarina baglanmistir. Bu ¢alismalar sonucunda TMS 39’un yerini almak
lizere 2009 yilinda TFRS 9 hazirlanmustir. 2018 yilinda yiiriirliige konularak uygulanmaya baslamasi
planlanan TFRS 9, menkul kiymetlere yonelik kapsamli ancak daha sade ve anlasilir bir dizenleme
icermektedir.

TMS 39 ve TFRS 9’da yer alan menkul kiymetlere yonelik diizenlemeler TDMS ve Vergi
Mevzuatinda yer alan uygulamalara gore oldukca farklidir. Yine, her iki standart kendi arasinda da
menkul kiymetlerin siniflandirilmasi, ilk kez muhasebelestirilmesi, sonraki donemlerde degerlemesi
ve degerleme farklariin raporlanmasi konularinda birbirine gore degisiklik arz etmektedir. TMS 39
ve TFRS 9, TDMS ve Vergi Mevzuatindan farkli olarak, tamamen seffaflik, hesap verilebilirlik ve
gergege uygun bilgi sunumu gibi kriterlere odaklandigi i¢in piyasa degerindeki degisimleri dikkate
almakta ve menkul kiymetlerin cari degerleriyle raporlanmasini saglamaktadir.

Sonug olarak, TMS 39 ve TFRS 9’un odak noktasinin finansal raporlamanin tarafsiz, dogru
ve guvenilir bir sekilde yapilmasini saglamak oldugunu ifade etmek mimkanddr. Menkul kiymetlere
yonelik TMS ve TFRS kapsaminda yapilacak finansal raporlama sayesinde, guvenilir, ger¢ege uygun
ve karsilastirilabilir bilgi sunumunun gergeklestirilmesinin yaninda, finansal bilgi kullanicilarmin
alacaklar1 kararlarin isabetinin artirilmasina da katki saglanabilecektir.
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